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ABSTRACT

Mawar Maria Tobing. 312.12.11.055. Analysis of the Factors Playing a Role in
the Increase of the Stock Prices of Mining Companies Listed on Indonesia
Stock Exchange of 2010-2014

This Study analyzes the effects of profitability ratios such as Return On
Investment (ROI), Earning Per Share (EPS), Return On Asset (ROA), and
currency exchange rate on mining companies listed on the Indonesia Stock
Exchange. USD/IDR currency exchange rate plays a crucial role in the
establishment of corporate profits, but it is hard to maintain its stability in any
economic system. Capital market actors are cautious in their investment if the
currency is not stable. Profitability ratio is the ability of a company to produce
net margin. With this ratio, investors that will enter the trade in the capital market
can have a real description of certain company´s condition through ratios that are
calculated based on financial data published by that company. This data is
obtained from Indonesia Stock Exchange from the website www.idx.co.id.
Purposive sampling is the sampling technique used in this study, in which the
sample consists of 6 (six) mining companies that have met the predetermined
criteria.

To analyze the effects of Return On Investment, Earning Per Share,
Return On Asset, and USD/IDR currency exchange rate, the current writer uses
multiple linear regressions. The statistic test shows that Return On Investment
(ROI), Earning Per Share (EPS), Return On Asset (ROA), and USD/IDR currency
exchange rate simultaneously and positively affect stock price. Partially, Earning
Per Share (EPS) has positive and significant effect on stock price, while Return
On Investment (ROI), Return On Asset (ROA), and USD/IDR currency exchange
rate has negative and insignificant effects on the stock price of the mining
companies listed on Indonesia Stock Exchange.

Keywords : Return On Investment (ROI), Earning Per Share (EPS), Return On
Asset (ROA), USD/IDR currency exchange rate, Stock Price.
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ABSTRAK

Mawar Maria Tobing. 312.12.11.055.2016. Analisis Faktor-Faktor Yang
Berperan Penting Dalam Peningkatan Harga Saham Perusahaan
Pertambangan Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2010-2014.

Penelitian ini menganalisis pengaruh Rasio-rasio Profitabilitas seperti
Return On Investment (ROI), Earning Per Share (EPS), Return On Asset (ROA)
dan Nilai Tukar/Kurs. Pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia. Nilai Tukar/Kurs USD/IDR sangat berperan dalam pembentukan
keuntungan perusahaan, namun cenderung sulit dipertahankan kestabilannya
dalam sistem perekonomian manapun.

Rasio keuangan (Profitabilitas) yaitu kemampuan perusahaan untuk
menghasilkan laba bersih. Dengan adanya rasio profitabilitas, maka para investor
yang akan melakukan perdagangan di pasar modal dapat memiliki gambaran real
tentang kondisi perusahaan tertentu melalui rasio-rasio yang dihitung berdasarkan
data keuangan yang dipublikasikan oleh perusahaan tersebut.

Data ini diperoleh dari Bursa Efek Indonesia melalui situs
www.idx.co.id. Teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive
samplingdengan mengambil sampel perusahaan pertambangan sebanyak 6 (enam)
perusahaan yang memenuhi kriteria yang telah ditentukan. Analisis yang
digunakan untuk menunjuukan pengaruh antara Return On Investment, Earning
Per Share, Return On Asset, dan Nilai Tukar/Kurs USD/IDR digunakan analisis
regresi linear berganda. Hasil uji statistic menunjukkan bahwa Return On
Investmen (ROI), Earning Per Share (EPS) Return On Asset(ROA) dan
NilaiTukar/Kurs USD/IDR secara simultan berpengaruh positif dan signifikan
terhadap harga saham. Secara parsial earning per share (EPS) berpengaruh positif
dan signifikan terhadap harga saham, sedangkan Return On Investment (ROI),
Return On Asset (ROA) dan Nilai Tukar/Kurs USD/IDR berpengaruh negatif
tidak signifikan terhadap harga saham perusahaan pertambangan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia.

Kata Kunci : Return On Investment (ROI), Earning Per Share (EPS), Return
On  Asset (ROA), Nilai Tukar/Kurs USD/IDR, Harga Saham.



viii

KATA PENGANTAR

Pertama-tama penulis ingin mengucapkan Puji Syukur kepada Tuhan

Yang Maha ESA yang tiada hentinnya memberikan rahmat, anugerah, berkat

kepada penulis, sehingga Penulis dapat menyelesaikan penelitian yang berjudul

“Analisis Faktor-Faktor yang berperan penting dalam peningkatan harga saham

perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2010-

2014” untuk memperoleh gelar sarjana di Universitas Bangka Belitung.

Dalam menyelesaikan penelitian ini, tidak bisa lepas dari bantuan-

bantuan dari orang-orang disekitar Penilis yang terus memberikan dukungan dan

dorongan kepada Penulis. Maka dari itu, Penulis ingin mengucapkan terima kasih

yang setulus-tulusnya kepada :

1. Prof. DR. Bustami Rahman, M.Sc. selaku Rektor Universitas Bangka

Belitung.

2. Dr.Reniati,S.E.,M.Si. selaku Dekan Fakultas Ekonomi Universitas Bangka

Belitung.

3. Maya Yusnita, S.E.,M.Si. selaku Ketua Jurusan Manajemen Universitas

Bangka Belitung.

4. Erwin, S.E., M.M., Ph.D. sebagai pembimbing I, yang terus membantu

Penulis dalam menyelesaikan penelitiannya dan tidak letih-letihnya

memberikan pengarahan kepada Penulis dalam melakukan penelitian ini.

Meskipun beliau sangat sibuk tetapi selalu ada waktu yang diluangkan

untuk Penulis dalam memberikan bimbingan.



ix



x

DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ……………………………………………………….. i

HALAMAN PERSETUJUAN ……………………………………………... ii

HALAMAN PENGESAHAN ……………………………………………… iii

HALAMAN PERNYATAAN ……………………………………………… iv

MOTTO DAN PERSEMBAHAN …………………………………………. v

ABSTRACT ………………………………………………………………… vi

ABSTRAK ………………………………………………………………….. vii

KATA PENGANTAR ……………………………………………………… viii

DAFTAR ISI ………………………………………………………………... x

DAFTAR TABEL …………………………………………………………... xiv

DAFTAR GAMBAR ………………………….……………………………. xv

DAFTAR LAMPIRAN …………………………………………………….. xvi

BAB I PENDAHULUAN …………………………………………………... 1

1.1 Latar Belakang …………………………………………………….. 1

1.2 Rumusan Masalah …………………………………………………. 7

1.3 Batasan Masalah……………………………………………………. 8

1.4 Tujuan Penelitian …………………………………………………... 8

1.5 Manfaat Penelitian………………………………………………….. 9

1.6 Sistematika Penulisan ……………………………………..……….. 10

BAB II LANDASAN TEORI ……………………..……………………….. 12

2.1 Manajemen Keuangan ……………………………………………... 12

2.1.1 Defenisi Manajemen Keuangan ……………..………………. 12

2.1.2 Fungsi Manajemen Keuangan …………………………...…... 14

2.1.3 Tujuan Manajemen Keuangan ………………………………. 15

2.2 Pasar Modal……………………………..………………………….. 15

2.2.1 Pengertian Pasar Modal………………………………………. 15



xi

2.2.2 Manfaat Pasar Modal ………………………………………... 17

2.2.3 Instrument Pasar Modal ……………………………………... 18

2.3 Saham ……………………………………………………………… 19

2.3.1 Pengertian Saham ……………………………………………. 19

2.3.2 Jenis-Jenis Saham ……………………………………………. 21

2.3.3 Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Harga Saham ………….. 22

2.3.4 Harga Saham …………………………………...……………. 23

2.4 Analisis Rasio Keuangan …………………………...……………... 24

2.4.1 Jenis-Jenis Rasio Keuangan …………………………………. 25

2.5 Return On Investment (ROI) ………………………………………. 27

2.6 Earning Per Share (EPS) …………………………...……………... 28

2.7 Return On Asset (ROA) ……………………………………………. 30

2.8 Nilai Tukar (Kurs USD/IDR) ……………………………………… 31

2.8.1 Konsep Nilai Tukar dan Pengaruhnya Terhadap Kinarja

Keuangan Perusahaan ………………………………………..

32

2.8.2 Penyebab Rentannya Nilai Tukar Mata Uang Domestik

Terhadap Mata Uang Asing ………………………………….

34

2.9 Hasil Penelitian Terdahulu ……………………………………….. 35

2.10 Kerangka Berfikir ………………………………………………… 38

2.10.1 Hubungan Return On Investment, Earning Per Share,

Return  On Asset, Nilai Tukar/Kurs USD/IDR, dan Harga

Saham …............................................................................

38

2.10.2 Hubungan Return On Investment Dengan Harga Saham… 39

2.10.3 Hubungan Earning Per Share Dengan Harga Saham .… 40

2.10.4 Hubungan Return On Asset Dengan Harga Saham ….… 40

2.10.5 Hubungan Nilai Tukar/Kurs USD/IDR Dengan Harga

Saham................................................................................

41

2.10.6 Hubungan Return On Investment, Earning Per Share,

Return On Asset, Nilai Tukar/Kurs USD/IDR Dengan

Harga Saham…………………………………………….

42

2.11 Hipotesis Penelitian ………………………………………………. 42



xii

BAB III METODE PENELITIAN ………………………………………... 44

3.1 Pendekatan Penelitian ……………………..……………………… 44

3.2 Tempat Dan Waktu Penelitian …………………………………….. 44

3.3 Populasi Dan Sampel Penelitian ………………………………… 45

3.3.1 Populasi Penelitian ……………………………………...…… 45

3.3.2 Sampel Penelitian…………………………………………….. 45

3.4 Metode Pengumpulan Data ………………………………………... 46

3.4.1 Jenis Data ……………………………………………………. 46

3.4.2 Teknik Pengumpulan Data ………………………………… 46

3.5 Definisi Operasional Variabel Dan Ukuran Variabel ……………... 46

3.5.1 Definisi Operasional …………………………………………. 46

3.5.2 Pengukuan Variabel …………………………...…………….. 49

3.6 Metode Analisis Data ……………………………………………... 51

3.6.1 Analisis Statistik Deskriptif ……………………………...….. 52

3.6.2 Uji Asumsi Klasik …………………………………………… 52

3.6.3 Pengujian Hipotesis …………………………………………. 54

3.6.4 Analisis Koefisien Determinasi (R2)………..……………....... 56

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN …………………. 57

4.1 Hasil Penelitian ……………………………………………………. 57

4.1.1 Deskripsi Populasi Penelitian ………………………………… 57

4.1.2 Deskripsi Sampel Penelitian …………………………………. 60

4.1.3 Profil Singkat Perusahaan ……………………………………. 60

4.2 Deskripsi Hasil Penelitian …………………………………………. 63

4.2.1 Return On Investment ………………………………………... 63

4.2.2 Earning Per Share …………………………………………… 65

4.2.3 Return On Asset ……………………………………………… 66

4.2.4 Nilai Tukar/Kurs ……………………………………………... 68

4.2.5 Harga Saham …………………………………………………. 69

4.2.6 Statistik Deskriptif …………………………………………… 70



xiii

LAMPIRAN

4.3 Hasil Analisis Data .….……………………………………………. 72

4.3.1 Uji Asumsi Klasik ……………………………………………. 72

4.3.2 Hasil Analisis Regresi ………………………………………... 79

4.3.3 Pengujian Hipotesis …………………………………………... 80

4.3.4 Hasil Uji Koefisien Determinasi ……………………………... 85

4.4 Pembahasan Hipotesis …………..………………………………… 85

BAB V PENUTUP ………………………………………………………….. 90

5.1 Kesimpulan ……………………………………….……………….. 90

5.2 Saran ………………………………………………………………. 92

DAFTAR PUSTAKA ………...…………………………………..………... 93



xiv

DAFTAR TABEL

Tabel I. 1 Daftar Perusahaan Pertambangan Yang Terdaftar di Bursa Efek

Indonesia   …………………………............................................

4

Tabel II.1 Hasil Pengukuran Harga Saham ..……………………………...... 21

Tabel II.2 Hasil Pengukuran Earning Per Share (EPS) …………………….. 29

Tabel II.3 Matriks Kriteria Peringkat Komponen ROA ................................. 31

Tabel II.4 Hasil Pengukuran Nilai Tukar/Kurs USD/IDR …………….……. 32

Tabel II.5 Penelitian Terdahulu ……………………………………...……... 36

Tabel III.1 Definisi Operasional  Variabel dan Pengukuran Variabel ............. 49

Tabel III.2 Hasil Pengukuran Earning Per Share (EPS) …….……………… 49

Tabel III.3 Penilaian Return On Asset (ROA) ………………..……………... 50

Tabel III.4 Hasil Pengukuran Nilai Tukar/Kurs USD/IDR ………….............. 50

Tabel III.5 Hasil Pengukuran Harga Saham ……………………..………….. 50

Tabel IV.1 Sejarah Singkat Bursa Efek Indonesia…………..……………….. 57

Tabel IV.2 Populasi Perusahaan Yang Terdaftar di BEI tahun 2010-2014 ..... 59

Tabel IV.3 Sampel Perusahaan Pertambangan yang Terdaftar di BEI tahun

2010-2014 ......................................................................................

60

Tabel IV.4 Daftar Perusahaan Berdasarkan Rangking ..................................... 70

Tabel IV.5 Hasil Analisis Statistik Deskriptif .................................................. 71

Tabel IV.6 One Sample Kolmogorov Smirnov Test ……..………………….. 73

Tabel IV.7 One Sample Kolmogorov Smirnov ………..…………………….. 73

Tabel IV.8 Hasil Uji Multikolonearitas …………...…………………………. 76

Tabel IV.9 Hasil Uji Autokorelasi …………………………………………... 77

Tabel IV.10 Hasil Uji Regresi Berganda ……………………………………... 79

Tabel IV.11 Hasil Uji T ……………………………………………………….. 81

Tabel IV.12 Hasil Uji F ……………………………………………………….. 84

Tabel IV.13 Hasil Uji Koefisien Determinasi (R2) ………………...…………. 85



xv

DAFTAR GAMBAR

Gambar I.1 Kurva Pergerakan Harga Saham Perusahaan Pertambangan

Tahun 2010-2014 ………………………………………….... 5

Gambar II.1 Kerangka Berfikir ……………………………………………. 38

Gambar IV.1 Rekapitulasi Return On Investment ………………………….. 64

Gaambar IV.2 Rekapitulasi Earning Per Sahare …………….……………… 65

Gambar IV.3 Rekapitulasi Return On Asset ………….…………………….. 67

Gambar IV.4 Rekapitulasi Nilai Tukar/Kurs USD/IDR ................................ 68

Gambar IV.5 Rekapitulasi Harga Saham .................................................. 69

Gambar IV.6 Hasil Uji Normalitas Dengan Grafik Normal P-P Plot .......... 74

Gambar IV.7 Hasil Uji Normalitas Dengan Grafik Histogram .................... 75

Gambar IV.8 Hasil Uji Heteroskedastisitas ............................................... 78



xvi

DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1. Data Perthitungan Return On Investment

Lampiran 2. Data Perthitungan Earning Per Share

Lampiran 3. Data Perthitungan Return On Asset

Lampiran 4. Data Nilai Tukar/Kurs USD/IDR

Lampiran 5. Data Harga Saham

Lampiran 6. Data Asli Yang Dimasukkan ke Dalam Sistem Pengolahan
Data SPSS

Lampiran 7. Data Hasil Logaritma

Lampiran 8. Output Data SPSS Return On Investment, Earning Per
Share, Return On Asset Nilai Tukar, Harga Saham.

Lampiran 9. Daftar Riwayat Hidup

Lampiran 10. ABSTRACT

Lampiran 11. Kartu Bimbingan Skripsi


	1. cover SKRIPSI.pdf (p.1-2)
	2. lembar persetujuan skripsi.pdf (p.3)
	3. PENGESAHAN SKRIPSI.pdf (p.4)
	4. PERNYATAAN KEASLIAN KARYA TULIS SKRIPSI.pdf (p.5)
	5. MOTTO DAN PERSEMBAHAN.pdf (p.6)
	6. ABSTRACT.pdf (p.7)
	7. ABSTRAK indo.pdf (p.8)
	8. KATA PENGANTAR.pdf (p.9-10)
	9. daftar isi.pdf (p.11-14)
	10. daftar Tabel.pdf (p.15)
	11. DAFTAR GAMBAR.pdf (p.16)
	12. Daftar Lampiran.pdf (p.17)
	1. BAB I.pdf (p.18-28)
	2. BAB II.pdf (p.29-60)
	3. BAB III.pdf (p.61-73)
	4. BAB IV.pdf (p.74-106)
	5. BAB V.pdf (p.107-109)
	6. Daftar pustaka.pdf (p.110-113)
	7. Lampiran.pdf (p.114-131)

