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ABSTRACT

Alvi Pradanita Zahri, 302 18 11 034. Analysis of Factors Affeeting Hedging
Decision Making Using Derivative Instruments (Case Study on Manufacturing
and Mining Companies listed on the IDX for the 2016-2020 period)

Hedging is a strategy taken to protect the value of whole of whole assets owned by
the company from varios possible risks caused by foreign exchange fluctuations.
This study aims to analyze the effect of current ratio, interest coverage ratio, debt
to equity ratio, firm size, growth opportunity, and audit committee on hedging
decision using secondary data types, while the data collection method is literature
study and documentation. The number of population in this study were 240
manufacturing and mining companies listed on the Indonesia Stock Exchange, JDX
in 2016-2020 and the sample was 60 companies, applying purposive sampling as a
sample collection technique. The analytical technique used in this study is logistic
regression analysis. Based on the result of data processing, the result obtained
from logistic regression analysis show that the curret ratio does not have a
significant effect on hedging decision making. Interest coverage ratio has a
negative and significant effect on hedging decision making. Debt to equity ratio has
no significant effect on hedging decision making Firm size has a positive and
significant effect on hedging decision making. Growth opportunity has a positive
and significant influence on hedging decision making. The audit committee has a
negative and significant influence on hedging decision making.

Keywords: Derivatif Instrumens, Financial Risk Management, Hedging

Vi



ABSTRAK

Alvi Pradanita Zahri. 302 18 11 034. Analisis Faktor-Faktor yang
Mempengaruhi Pengambilan Keputusan Lindung Nilai Menggunakan
Instrumen Derivatif (Studi Kasus pada Perusahaan Manufaktur dan
Pertambangan yang terdaftar di BEI Periode 2016-2020).

Lindung nilai (hedging) merupakan strategi yang dilakukan untuk melindungi nilai
dari keseluruhan aset yang dimiliki oleh perusahaan dari berbagai kemungkinan
risiko yang disebabkan oleh fluktuasi valuta asing. Penelitian ini bertujuan untuk
menganalisis pengaruh current ratio, interest coverage ratio, debt to equity ratio,
firm size, growth opportunity, dan komite audit terhadap pengambilan keputusan
lindung nilai (hedging) menggunakan instrumen derivatif. Penelitian ini merupakan
jenis penelitian deskriptif kuantitatif dengan menggunakan jenis data sekunder dan
metode pengumpulan datanya adalah studi kepustakaan dan dokumentasi. Populasi
pada penelitian ini adalah 240 perusahaan manufaktur dan pertambangan yang
terdaftar di BEI tahun 2016-2020 dan yang menjadi sampel sebanyak 60
perusahaan dengan menggunakan purposive sampling sebagai teknik pengumpulan
sampel. Teknik analisis yang digunakan pada penelitian ini adalah analisis regresi
logistik. Berdasarkan hasil pengolahan data, diperoleh hasil dari analisis regresi
logistik bahwa current ratio tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap
pengambilan keputusan hedging. Interest coverage ratio memiliki pengaruh negatif
dan signifikan terhadap pengambilan keputusan hedging. Debt to equity ratio tidak
memiliki pengaruh yang signifikan terhadap pengambilan keputusan hedging. Firm
size memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap pengambilan keputusan
hedging. Growth opportunity memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap
pengambilan keputusan hedging. Komite audit memiliki pengaruh negatif dan
signifikan terhadap pengambilan keputusan hedging.

Kata Kunci: Manajemen Risiko Finansial, Instrumen Derivatif, Hedging
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