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ABSTRACT 

 

 

Dwiki Cahaya Defa Saputra. 302 15 11 022. Analysis Of Stock Return 

Comparison, Abnormal Stock Return, and Stock Trading Volume Before 

and After Stock Split (Case Study of Companies Listed on the Indonesia 

Stock Exchange for the 2015-2017 Period). 

 

Stock Split is  one of the policies  carried  out  by companies  with  the aim  of 

rearranging stock prices to be more liquid so that they can be at the optimal 

level of trade. This study aims to analyze differences in stock returns, abnormal 

stock retuns, and stock trading volume in the period before and after the stock 

split. The population of the study is 39 companies on the Indonesia Stock 

Exchange in the period  2015-2017  which  conducts  a  stock  split.  The  sample  

of  this  study smounted to 25 companies using purposive sampling technique 

 

The type of data in this study is secondary data, and the data collection method is 

the documentation method. The analysis technique used is event study analysis. 

Thw window used is a period five days and five days after the stock split event. 

The management of data in this study was conducted using a paired simple t Test, 

Wilcoxon  test,  which  aims  to  determine whether there are differences  in  the 

average between the two sample groups that are interconnected with the help of 

SPSS 24. 

 

Based on data management, the results obtained are paired simple t Test ratio, sig 

stock return (0,005) <0,05 which states experiencing differences, abnormal sig 

stock returns (0,001) <0,05 which states experiencing differences, and sig stock 

trading volume (0,840) >0,05 which states that there is no differences im the 

period before and after stock split. 

 
 
 
 

Keywords: stock returns, Abnormal retuns, Trading Volume 



 
 

 

ABSTRAK 
 

Dwiki Cahaya Defa Saputra. 302 15 11 022. Analisis Perbandingan Return 

Saham, Abnormal Return Saham, dan Volume Perdagangan Saham Sebelum 

dan Sesudah Stock Split (Studi Kasus Perusahaan yang Terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia Periode 2015-2017). 
 

Stock split adalah salah satu kebijakan yang dilakukan oleh perusahaan 

dengan tujuan mengatur kembali harga saham agar lebih likuid sehingga dapat 

berada pada tingkat perdagangan  yang optimal. Penelitian ini bertujuan untuk 

menganalisis perbedaan return saham, abnormal return saham, dan volume 

perdagangan  saham  pada  masa  sebelum  dan  sesudah  stock  split.  Populasi 

penelitian ini adalah 39 perusahaaan di Bursa Efek Indonesia periode 2015-2017 

yang  melakukan  stock  split.  Sampel  penelitian  ini  berjumlah  25  perusahaan 

dengan menggunakan teknik purposive sampling. 
 

Jenis data pada penelitian ini adalah data sekunder, dan metode 

pengumpulan data adalah metode dokumentasi. Teknik analisis yang digunakan 

adalah analisis   event study. Window yang digunakan adalah periode lima hari 

sebelum dan lima hari sesudah peristiwa stock split. Pengelolaan data dalam 

penelitian ini dilakukan dengan menggunakan uji paired sample t Test, uji 

wilcoxon, yang bertujuan untuk mengetahui apakah terdapat perbedaan rata-rata 

antara dua kelompok sampel yang saling berhubungan dengan bantuan spss 24. 
 

Berdasarkan pengelolaan data, maka diperoleh hasil yaitu paired sample t 

Test rasio, return saham sig (0,005) < 0,05 yang menyatakan mengalami 

perbedaan,  abnormal  return  saham  sig  (0,001)  <  0,05   yang  menyatakan 

mengalami perbedaan, dan volume perdagangan saham sig (0,840) > 0,05 yang 

menyatakan  tidak  mengalami  perbedaan  pada  masa  sebelum  stock  split  dan 

sesudah stock split. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Kata Kunci: return saham, Abnormal Return, Volume Perdagangan 
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