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ABSTRACK

Heni Guniarti. 302.14.11.040. influence of leverage and profitability
against the Return of shares In the Real Estate sector and the Property
listed on the Indonesia stock exchange Years 2012-2016.

Investment is a commitment of a number of funds or other resources
that are done at this time, with the aim of obtaining some future profit
called return. One of the most popular investment instruments in the world
of capital markets is stocks. In addition to obtaining income in investing,
investors need different types of information for investment decision
making, ie information that is fundamental and technical. This study aims
to determine the effect of leverage and profitability variables on stock
returns on real estate and property sector companies listed on the
Indonesian stock exchange 2012-2016.

Research method in this research is descriptive and quantitative
statistics. Analytical techniques used was multiple linear regression
analysis. Sampling using purposive sampling technique is the selection of
samples with certain criteria, so the samples obtained in this study as
many as 36 companies in the sector of real estate and property listed on
the stock stock exchanges of Indonesian in 2012-2016.

The result of this research shows that the leverage (DAR) variables
have negative and not significant effect on stock return, from the
regression of t count (-0,761<1,65351) with sig 0,448>0,05 means H2 is
rejected, the result of this research supported by research result Yulianto
(2010) that debt to assets ratio (DAR) partially have negative effect and
not significant to stock return. The profitability variable (ROA) has a
negative and insignificant effet on stock return, from the regression of t
count <t table (-0,818<1,65351) with sig 0,414>0,05 means H3 is
rejected, the result is supported by Umrotul Mahmudah research (2016)
that ROA partially has a negative and insignificant effect on stock return.
The profitability variable (ROE) has a positive and significant effect on
stock return, from the regression of tcount <t table (3,150>1,65351) with
sig 0,002<0,05 means H3 accepted, the result of this research is supported
by Sri Mangesti Rahayu (2014) that ROE partially has positive and
significant effect on stock return. The results of this study indicate that
simultaneously leverage and profitability have positive and significant
effect to stock return, from result of regression value F count>F table
(8,118>3,05) with sig 0,000<0,05 means H4 accepted, result of this
research supported by result of research Dewi (2013) that leverage and
profitability simultaneously have positive and significant effect to stock
return.

Keywords: Leverage Ratio, Profitable Ratio, Debt to Assets Ratio (DAR),
Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), Return Stock, BEI
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ABSTRAK

Heni Guniarti. 302.14.11.040. Pengaruh Leverage dan Profitabilitas
Terhadap Return Saham Pada Sektor Real Estate dan Property yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2012-2016.

Investasi adalah komitmen dari sejumlah dana atau sumber daya lainnya yang
dilakukan pada saat ini, dengan tujuan memperoleh sejumlah keuntungan dimasa
yang akan datang yang disebut refurn. Salah satu instrumen investasi yang paling
popular dalam dunia pasar modal adalah saham. Disamping memperoleh
pendapatan dalam berinvestasi, investor memerlukan berbagai jenis informasi
untuk pengambilan keputusan investasi, yaitu informasi yang bersifat fundamental
dan teknikal. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh variabel
leverage dan profitabilitas terhadap return saham pada perusahaan sektor real
estate dan property yang terdaftar di bursa efek Indonesia tahun 2012-2016.

Metode penelitian dalam penelitian ini adalah statistik deskriptif dan
kuantitatif. Teknik analisis yang digunakan adalah analisis regresi linear berganda.
Pengambilan sampel menggunakan teknik purposive sampling yaitu pemilihan
sampel dengan kriteria tertentu, sehingga didapat sampel dalam penelitian ini
sebanyak 36 perusahaan pada sektor real estate dan property yang terdaftar di
bursa efek Indonesia tahun 2012-2016.

Hasil penelitian ini menunjukkan secara parsial bahwa variabel leverage
(DAR) berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap return saham, dari hasil
regresi nilal thiung<twve (-0,761<1,65351) dengan sig 0,448>0,05 berarti H»
ditolak, hasil penelitian ini didukung oleh hasil penelitian Yulianto (2010) bahwa
debt to assets ratio (DAR) secara parsial berpengaruh negatif dan tidak signifikan
terhadap return saham. Variabel profitabilitas (ROA) berpengaruh negatif dan
tidak signifikan terhadap return saham, dari hasil regresi nilai thjung<tiabel (-
0,818<1,65351) dengan sig 0,414>0,05 berarti H; ditolak, hasil penelitian ini
didukung oleh penelitian Umrotul Mahmudah (2016) bahwa ROA secara parsial
berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap return saham. Variabel
profitabilitas (ROE) berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham,
dari hasil regresi nilai thiwung<tiabel (3,150>1,65351) dengan sig 0,002<0,05 berarti
H; diterima, hasil penelitian ini didukung oleh hasil penelitian Sri Mangesti
Rahayu (2014) bahwa ROE secara parsial berpengaruh positif dan signifikan
terhadap refurn saham. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara simultan
leverage dan profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap return
saham, dari hasil regresi nilai Fpiung™>Faber (8,118>3,05) dengan sig 0,000<0,05
berarti Hy diterima, hasil penelitian ini didukung oleh hasil penelitian Dewi (2013)
bahwa [everage dan profitabilitas secara simultan berpengaruh positif dan
signifikan terhadap return saham.

Kunci : Rasio Leverage, Rasio profitabilitas, Debt to Assets Ratio (DAR),
Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), Return Saham, BEI
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