BAB V
PENUTUP
5.1 Kesimpulan
Berdasarkan hasil analisis faktor-faktor yang berperan penting dalam
peningkatan return saham pada perusahaan BUMN yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2014-2017, maka dapat disimpulkan sebagai berikut:

1. Berdasarkan rekapitulasi nilai DER dan ROA perusahaan BUMN yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2014-2016 setiap tahun
mengalami penurunan dan di tahun 2017 mengalami peningkatan.
Sedangkan nilai EPS justru mengalami penurunan di setiap tahunnya dari
tahun 2014-2017. Return saham pada perusahaan BUMN yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia mengalami fluktuasi atau berubah-ubah, yaitu
penurunan yang drastis di tahun 2014-2015 mengalami peningkatan di
tahun 2016 dan penurunan kembali di tahun 2017.

2. Berdasarkan hasil pengujian hipotesis mengunakan uji T dapat diketahui
bahwa variabel Debt to Equity Ratio (DER) secara parsial memiliki
pengaruh positif dan signifikan terhadap Return Saham perusahaan BUMN
yang terdaftar di Busa Efek Indonesia periode 2014-2017.

3. Berdasarkan hasil pengujian hipotesis mengunakan uji T dapat diketahui
bahwa variabel Return on Asset (ROA) secara parsial memiliki pengaruh
positif dan signifikan terhadap Return Saham perusahaan BUMN yang

terdaftar di Busa Efek Indonesia periode 2014-2017.
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4. Berdasarkan hasil pengujian hipotesis mengunakan uji T dapat diketahui
bahwa variabel Earning Per Share (EPS) secara parsial tidak memiliki
pengaruh terhadap Return Saham perusahaan BUMN yang terdaftar di Busa
Efek Indonesia periode 2014-2017.

5. Berdasarkan hasil pengujian hipotesis mengunakan uji F dapat diketahui
bahwa variabel Debt to Equity Ratio (DER), Return on Asset (ROA) dan
Earning Per Share (EPS) secara secara simultan berpengaruh dan signifikan
terhadap Return Saham perusahaan BUMN vyang terdaftar di Busa Efek
Indonesia periode 2014-2017.

5.2 Saran
Berdasarkan hasil penelitian dan kesimpulan diatas, maka dapat diberikan
saran-saran berikut:

1. Bagi Investor

Sebaiknya sebelum mengambil keputusan untuk menanamkan dananya
yang berupa saham disebuah  perusahaan, hendaknya investor
mempertimbangkan berbagai macam faktor yang dapat mempengaruhi nilai

Return Saham. Dalam hal ini investor sebaiknya tidak hanya

mempertimbangkan laba bersih perusahaan saja, tetapi juga faktor-faktor lain

seperti Debt to Equity Ratio, Return on Asset dan Earning Per Share.

2. Bagi Emiten

Sebaiknya bagi pihak manajemen perusahaan untuk lebih

meningkatkan kinerja keuangan maupun kinerja keseluruhan manajemen di

perusahaan setiap tahunnya agar dapat meningkatkan kepercayaan investor
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untuk berinvestasi pada perusahaan. Untuk meningkatkan kinerja perusahaan

dapat dilakukan dengan cara mengelola modal yang ada untuk kegiatan yang

dapat meningkatkan nilai tambah bagi perusahaan dan investor yang lebih
efektif dan efisien.

3. Bagi Peneliti Selanjutnya

Bagi peneliti lainnya yang tertaarik untuk meneliti lebih lanjut
mengenai Return Saham disarankan untuk:

a. Menggunakan faktor internal lainnya yang mempengaruhi Return Saham
seperti Net Profit Margin, Return on Equity, Current Ratio, Price to Book
Value, Price Earning Ratio, Total Asset Turnover, sehingga dapat lebih
mencerminkan kondisi internal perusahaan.

b. Menggunakan faktor-faktor eksternal yang kemungkinan mempengaruhi
Return Saham seperti inflasi, tingkat suku bunga, pertumbuhan ekonomi
kurs valuta asing maupun harga minyak dunia.

c. Menggunakan periode waktu penelitian yang lebih lama untuk mengetahui
kondisi pasar modal yang sesungguhnya.

d. Menggunakan lebih banyak sampel, karena dengn semakin banyak sampel
akan memberikan hasil yang lebih akurat mengenai penelitian yang
dilakukan.

e. Menggunakan metode analisis lain yang mungkin dapat memberikan hasil
yang lebih baik seperti analisis jalur (AMOS), Partial Least Square dan

Structural Equation Model.
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