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ABSTRACT 

Amin Rais. 302 14 11 007. The Influence of Debt to Equity Ratioi, Return On 

Asset, and Earning Per Share on the Return on Stocks of BUMN Companies 

Listed on the Indonesian Stock Exchange. 

 

The stock returns of BUMN companies tended to fluctuate from 2014 to 

2017. This study aimed to analyze the effect of Debt to Equity Ratio, Return on Asset 

and Earning Per Share both partially and simultaneously on Stock Returns. The 

Period in this research was year 2014 until 2017. 

This research was quantitative research with a population of all BUMN 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange in the 2014-2017 periods many 

as 20 companies, and the data were obtained through the www.idx.co.id site. The 

sampling technique used was purposive sampling in other to obtained a sample of 

8 (eight) companies that met the predetermined criteria. 

Multiple linear regression analysis was used to show the effect of Debt to 

Equity Ratio, Return on Asset and Earning Per Share to Stock return. Based on the 

results of research and discussion by the author, it could be concluded that 

partially, Debt to Equity Ratio and Return On asset had a positive and significant 

effect on Stock Return, while Earning Per Share partially had negative and 

insignificant effect on Stock Return. Simultaneously Debt to Equity Ratio, Return 

on Asset and Earning Per Share had positive and significant effect on Stock Return 

in BUMN companies listed in Indonesia Sock Exchange periods 2014-2017. 

 

Keywords: Debt to Equity Ratio, Return on Asset, Earning Per Share, Stock Return 
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ABSTRAK 

Amin Rais. 302 14 11 007. Pengaruh Debt to Equity Ratio, Return on Asset, Dan 

Earning Per Share Terhadap Return Saham Perusahaan BUMN yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

 

 Return saham perusahaan BUMN cenderung mengalami fluktuasi yang dari 

tahun 2014 hingga 2017. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Debt 

to Euity Ratio, Return on Asset dan Earning Per Share baik secara parsial maupun 

secara simultan terhadap Return Saham. Periode dalam penelitian ini yaitu tahun 

2014 hingga 2017. 

Penelitian ini adalah penelitian kuantitatif dengan populasi semua 

perusahaan BUMN yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014-2017 

sebanyak 20 perusahaan, dan data ini diperoleh melalui situs www.idx.co.id. Teknik 

pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling sehingga 

diperoleh sampel sebanyak 8 (delapan) perusahaan yang memenuhi kriteria yang 

telah ditentukan. 

 Analisis regresi linear berganda digunakan untuk menunjukan pengaruh 

Debt to Euity Ratio, Return on Asset, Earning Per Share terhadap Return Saham. 

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan yang dilakukan penulis, sehingga 

dapat disimpulkan bahwa secara parsial Debt to Euity Ratio, dan Return on Asset 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap Return Saham, sedangkan Earning Per 

Share secara parsial berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap Return 

Saham. Secara Simultan Debt to Euity Ratio, Return on Asset dan Earning Per 

Share berpengaruh positif dan signifikan terhadap Return Saham pada perusahaan 

BUMN yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014-2017. 

  

Kata Kunci : Debt to Equity Ratio, Return on Asset, Earning Earning Per Share, 

Return Saham. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



viii 
 

KATA PENGANTAR 

 Pertama-tama penulis ingin mengucapkan puji syukur kepada Tuhan Yang 

Maha Esa yang tiada hentinya memberikan rahmat, anugerah, berkat serta hidayah-

Nya kepada Penulis, sehingga Penulis dapat menyelesaikan penelitian yang 

berjudul “Pengaruh Debt to Equity Ratio, Return On Asset, dan Earning Per Share 

Terhadap Return Saham Pada Perusahaan BUMN yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia” untuk memperoleh gelar sarjana di Universitas Bangka Belitung. 

 Dalam penyelesaian penelitian ini, tidak lepas dari bantuan-bantuan dari 

orang-orang di sekitar Penulis yang terus memberikan dukungan dan dorongan 

kepada Penulis. Maka Dari itu, Penulis ingin mengucapkan terima kasih yang 

setulus-tulusnya kepada: 

1. Bapak Dr. Ir. Muh. Yusuf, M.Si. selaku Rektor Universitas Bangka Belitung. 

2. Ibu Dr. Reniati, S.E., M.Si. selaku Dekan Fakultas Ekonomi Universitas Bangka 

Belitung 

3. Bapak M. Tanggung, S.E., M.Si. selaku Ketua Jurusan Manajemen Fakultas 

Ekonomi Universitas Bangka Belitung. 

4. Ibu Hidayati, S.E., M.M sebagai pembimbing I yang terus membantu Penulis 

dalam menyelesaikan penelitian ini dan tidak letih-letihnya memberikan 

pengarahan kepada Penulis dalam melakukan penelitian ini. Meskipun beliau 

sangat sibuk tetapi selalu ada waktu yang diluangkan untuk Penulis dalam 

memberikan bimbingan. 



ix 
 

5. Ibu Maya Yusnita, S.E., M.Si sebagai pembimbing II yang selalu mau membantu 

Penulis dan membimbing Penulis dengan sabar dalam menyelesaikan penelitian 

ini. 

6. Bapak/ibu Dosen dan Staf pengajar di Fakultas Ekonomi Universitas Bangka 

Belitung khususnya jurusan Manajemen yang telah memberikan ilmu 

pengetahuan yang sangat berharga bagi Penulis. 

7. Keluarga yang selalu mendorong dan terus memberikan semangatnya agar 

Penulis cepat menyelesaikan skripsi ini. 

Semoga penelitian ini dapat bermanfaat bagi semua kalangan yang 

membutuhkan. Penulis sadar bahwa penelitian ini masih jauh dari kata sempurna 

karena banyaknya keterbatasan yang dimiliki oleh Penulis sebagai manusia. Maka 

dari itu, Penulis sangat mengharapkan adanya kritik dan saran dari teman-teman 

pembaca untuk membangun ilmu pengetahuan yang lebih baik lagi. Penulis juga 

mohon maaf apabila ada kata-kata dalam penelitian ini yang kurang berkenan di 

hati pembaca. Demikian kata pengantar ini dibuat oleh Penulis. 

 

       Balunijuk, 20 Juli 2018 

       Penulis 

 

 

       Amin Rais 

 

 



x 
 

DAFTAR ISI 

HALAMAN JUDUL ......................................................................................  i 

HALAMAN PERSETUJUAN ......................................................................  ii 

HALAMAN PERNYATAAN  .......................................................................  iii 

MOTTO DAN PERSEMBAHAN .................................................................  iv 

ABSTRACT ....................................................................................................  v 

ABSTRAK ......................................................................................................  vi 

KATA PENGANTAR ....................................................................................  vii 

DAFTAR ISI ...................................................................................................   ix 

DAFTAR TABEL ..........................................................................................   xiv 

DAFTAR GAMBAR ......................................................................................   xvi 

DAFTAR LAMPIRAN ..................................................................................  xvii 

BAB I PENDAHULUAN ..........................................................................  1 

 1.1   Latar Belakang Penelitian ......................................................  1 

 1.2  Rumusan Masalah ..................................................................  11 

 1.3  Batasan Masalah.....................................................................  11 

 1.4  Tujuan Penelitian ...................................................................  12 

 1.5  Manfaat Penelitian  ................................................................  13 

 1.6  Sistematika Penulisan  ...........................................................  14 

BAB II LANDASAN TEORI .....................................................................  16 

2.1 Manajemen Keuangan ............................................................  16 

   2.1.1 Pengertian Manajemen Keuangan .................................   16 

   2.1.2 Fungsi Manajemen Keuangan .......................................  17 



xi 
 

  2.1.3 Tujuan Manajemen Keuangan .......................................  18 

2.2 Laporan Keuangan....................................................................  18 

2.2.1 Pengertian Laporan Keuangan ........................................   18 

2.2.2 Tujuan Laporan Keuangan ..............................................  19 

2.3  Rasio Keuangan ........................................................................  20 

2.3.1 Pengertian Rasio Keuangan .............................................  20 

2.3.2 Jenis-Jenis Rasio Keuangan ............................................  21 

2.3.3 Manfaat Analisis Rasio Keuangan ..................................  22 

2.4 Debt to Equity Ratio (DER) .....................................................  23 

2.5 Return on Asset (ROA) .............................................................  23 

 2.6  Earning Per Share (EPS) .........................................................   24 

 2.7  Saham .......................................................................................   24 

    2.7.1 Pengertian Saham ............................................................   24 

    2.7.2 Saham Biasa (Common Stock) .........................................   25 

    2.7.3 Saham Istimewa (Preference Stock) ................................  25 

    2.7.4 Tingkat Pengembalian Saham (Return Saham) ...............  26 

2.8 Penelitian Terdahulu  ................................................................  26 

2.9 Kerangka Peneilitan..................................................................  32 

 2.9.1 Pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap Return  

          Saham ..............................................................................  33 

 2.9.2 Pengaruh  Return  on  Asset   terhadap   Return  

          Saham ..............................................................................  33 

 2.9.3 Pengaruh Earning Per Share  terhadap  Return 



xii 
 

                   Saham ..............................................................................  34 

2.9.4 Pengaruh   Debt  to  Equity  Ratio,  Return  on  

          Asset,   dan   Earning   Per   Share    terhadap  

          Return Saham ...............................................................  35 

2.10  Hipotesis Penelitian ................................................................  36 

BAB III METODE PENELITIAN  ............................................................  38 

3.1 Pendekatan Penelitian  ..............................................................  38 

3.2 Tempat dan Waktu Penelitian ..................................................  38 

3.3  Populasi dan Sampel.................................................................  38 

3.3.1 Populasi Penelitian ..........................................................  38 

3.3.2 Sampel Penelitian ............................................................  39 

3.4  Teknik Pengumpulan Data .......................................................  40 

3.4.1 Jenis Data ........................................................................  40 

3.4.2 Metode Pengumpulan Data .............................................  40 

3.5 Definisi   Operasional   Variabel   Dan    Pengukuran 

Variabel ....................................................................................  41 

3.5.1 Definisi Operasional Variabel .........................................  41 

3.5.2 Pengukuran Variabel .......................................................  44 

3.6 Teknik Analisis Data ................................................................  45 

 3.6.1 Analisis Statistik Deskriptif .............................................  45 

 3.6.2 Uji Asumsi Klasik ...........................................................   46 

         3.6.2.1 Uji Normalitas ......................................................  46 

               3.6.2.2 Uji Multikolinearitas.............................................  47 



xiii 
 

               3.6.2.3 Uji Heterokedastisitas ...........................................  47 

               3.6.2.4 Uji Autokorelasi ...................................................  48 

3.7 Pengujian Hipotesis ..................................................................  49 

3.7.1 Analisis Regresi Linear Berganda ...................................  49 

3.7.2 Uji T (Parsial)..................................................................  50 

3.7.3 Uji F (Simultan) ..............................................................  51 

3.7.4 Koefisien Determinasi (Uji R-Square) ............................  51 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ............................  53 

4.1 Gambaran Umum .....................................................................  53 

4.1.1 Deskripsi Objek Penelitian ..............................................  53 

4.1.2 Deskripsi Sampel Penelitian ............................................  56 

4.1.2 Deskripsi Variabel Penelitian ..........................................  66 

4.2 Hasil Anallisis Data ..................................................................  69 

4.2.1 Statistik Deskriptif ...........................................................  69 

4.2.2 Uji Asumsi Klasik ...........................................................  72 

4.2.3 Uji Hipotesis ....................................................................  78 

4.3  Kerangka Peneilitan..................................................................  84 

 4.3.1 Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Return  

          Saham ..............................................................................  84 

4.3.2 Pengaruh  Return  on  Asset   (ROA) terhadap   Return  

Saham ..............................................................................  86 

4.3.3 Pengaruh Earning Per Share (EPS) terhadap  Return 

Saham ..............................................................................  88 



xiv 
 

4.3.3  Pengaruh  Debt  to  Equity   Ratio  (DER),   Return   on   

Asset (ROA) dan Earning Per  Share  terhadap Return 

Saham ..............................................................................  89 

BAB V PENUTUP ......................................................................................  90 

5.1  Kesimpulan ...............................................................................  90 

5.1  Saran .........................................................................................  91 

DAFTAR PUSTAKA 

LAMPIRAN 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xv 
 

DAFTAR TABEL 

Tabel I.1  Daftar Pertumbuhan Ekonomi Indonesia Periode 2013-2016 ....  1 

Tabel I.2  Daftar   Perusahaan   BUMN   yang  Terdaftar  di  Bursa   Efek 

  Indonesia .....................................................................................  3 

Tabel I.3  Rata-rata Debt to Equity Ratio, Return  on  Asset,  Earning  Per  

  Share dan Return Saham Perusahaan BUMN yang Terdaftar Di  

  Bursa Efek Indonesia ..................................................................   10 

Tabel II.1  Ringkasan Penelitian Terdahulu .................................................   29 

Tabel III.1  Daftar Perusahaan BUMN yang Menjadi Sampel Penelitian .....  40 

Tabel III.2  Definisi Operasional Variabel ....................................................  43 

Tabel III.3  Pengukuran Return Saham ..........................................................   45 

Tabel III.4  Pengukuran Debt to Equity Ratio ...............................................  45 

Tabel III.5  Pengukuran Return on Asset .......................................................  45 

Tabel III.6  Pengukuran Earning Per Share ..................................................   46 

Tabel IV.1  Sejarah singkat Bursa Efek Indonesia ........................................  55 

Tabel IV.2  Daftar Sampel Perusahaan BUMN yang terdaftar di Bursa Efek  

  Indonesia .....................................................................................  56 

Tabel IV.3  Rekapitulasi Debt to Equity Ratio ..............................................  66 

Tabel IV.4  Rekapitulasi Return on Asset ......................................................  67 

Tabel IV.5  Rekapitulasi Earning Per Share .................................................   68 

Tabel IV.6  Rekapitulasi Return Saham .........................................................  68 

Tabel IV.7 Hasil Analisis Statistik Deskriptif ...............................................  69 

Tabel IV.8  Hasil Analisis Variabel Debt to Equity Ratio, Return  on  Asset,   



xvi 
 

  Earning  Per Share dan Return Saham .......................................  71 

Tabel IV.9  One-Sample Kolmgorov-Smirnov Test .......................................   72 

Tabel IV.10  Hasil Uji Multikolineaitas ...........................................................  75 

Tabel IV.11  Hasil Uji Glejser .........................................................................  77 

Tabel IV.12  Hasil Uji Autokoreasi .................................................................   78 

Tabel IV.13  Hasil Uji Regresi Linier Berganda ..............................................  79 

Tabel IV.14  Hasil Uji T (Parsial) ....................................................................  81 

Tabel IV.15  Hasil Uji F (Simultan) .................................................................   83 

Tabel IV.16  Hasil Uji Koefisien Determinasi .................................................  84 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xvii 
 

DAFTAR GAMBAR 

Gambar I.1  Grafik Debt to Equity Ratio (DER) Perusahaan BUMN yang  

 Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2014-2016 ............  6 

Gambar I.2  Grafik  Return  on  Asset (ROA)  Perusahaan   BUMN   yang  

  Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2014-2016 ............  7 

Gambar I.3  Grafik Earning Per Share (EPS)  Perusahaan   BUMN   yang  

  Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2014-2016 ............  9 

Gambar II.1  Kerangka Pemikiran .......................................................................  32 

Gambar IV.1 Hasil Uji Normalitas Grafik Normal P-P Plot  .........................  73 

Gambar IV.2 Hasil Uji Normalitas Grafik Histogram  ..................................  74 

Gambar IV.3 Hasil Uji Heterokedastisitas .....................................................  76 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xviii 
 

DAFTAR LAMPIRAN 

Lampiran I Data Sekunder 

Lampiran II Input SPSS 

Lampiran III Output SPSS 

Lampiran IV Daftar Riwayat Hidup 

Lampiran V Kartu Bimbingan Skripsi 

Lampiran VI Terjemahan Abstract dari UPT Pusat Bahasa UBB 

Lampiran VII Hasil TOEFL dari UPT Pusat Bahasa UBB 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


	COVER
	BAB I
	BAB II
	BAB III
	BAB IV
	BAB V
	DAFTAR PUSTAKA
	LAMPIRAN

