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INTISARI

Hardiyanti. 301 12 11 046. 2016. Pengaruh Tingkat Inflasi, Harga Crude Oil,
dan Indeks Dow Jones Terhadap Indeks Harga Saham Gabungan di Bursa
Efek Indonesia Periode 2011-2015.

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) merupakan indeks pasar saham
yang sering digunakan para investor sebagai acuan untuk melihat pergerakan
harga seluruh saham yang tercatat di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini
bertujuan untuk mengetahui pengaruh tingkat inflasi, harga crude oil, dan indeks
Dow Jones terhadap Indeks Harga Saham Gabungan di Bursa Efek Indonesia.

Jenis penelitian yang digunakan adalah penelitian penjelasan dengan
pendekatan kuantitatif. Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh data tingkat
inflasi, harga crude oil, dan indeks Dow Jones dari tahun 2011 hingga tahun 2015.
Metode pengambilan sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode
purposive sampling sehingga diperoleh sebanyak 60 sampel. Metode analisis yang
digunakan adalah metode analisis regresi linier berganda, uji asumsi klasik dan uji
koefisien determinasi. Pengolahan data tersebut dilakukan dengan menggunakan
aplikasi software SPSS versi 20.

Hasil analisis regresi berganda menunjukkan bahwa tingkat inflasi, harga
crude oil, dan indeks Dow Jones secara simultan berpengaruh terhadap IHSG.
Secara parsial, tingkat inflasi berpengaruh negatif dan signifikan terhadap IHSG
sedangkan harga crude oil dan indeks Dow Jones berpengaruh positif dan
signifikan terhadap IHSG. Selain itu diperoleh nilai adjusted R square adalah
sebesar 0,776. Hal ini berarti bahwa tingkat inflasi, harga crude oil, dan indeks
Dow Jones mampu menjelaskan IHSG sebesar 77,6% sedangkan sisanya sebesar
22,4% dijelaskan oleh variabel lain yang tidak termasuk dalam penelitian ini.

Kata kunci: Tingkat Inflasi, Harga Crude Oil, Indeks Dow Jones, Indeks Harga
Saham Gabungan.
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ABSTRACT

Hardiyanti. 301 12 11 046. 2016. The Effects of Inflation Rate, Crude Oil
Prices, and Dow Jones Index on Composite Stock Price Index in The Indonesia
Stock Exchange for Period 2011-2015.

Composite Stock Price Index (CSPI) is a stock market index that is often
used by investors as a reference to see the movement of the prices of all stocks
listed on the Indonesia Stock Exchange. This research aimed to know the effect of
inflation rate, crude oil prices and Dow Jones index on Composite Stock Price
Index in the Indonesia Stock Exchange.

This research type was an explanatory research with quantitative
approach. Population in this research are all data rate of inflation, the price of
crude oil, and the Dow Jones from 2011 to 2015. Sampling method used in this
research is purposive sampling method in order to obtain 60 samples. The
analytical method used is multiple linear regression analysis, classical
assumption test, and determination coefficient test. The data processing is
performed using SPSS version 20 software.

The results of multiple regression analysis showed that inflation rate, the
crude oil prices, and Dow Jones index simultaneously affected CSPI. Partially,
the inflation rate had a significant negative effect on CSPI while crude oil prices
and Dow Jones index had a positive and significant effect on CSPI. Additionally
adjusted R square obtained is equal to 0.776. This means that inflation rate,
crude oil prices, and Dow Jones stock index was able to explain 77.6% while the
remaining 22.4% is explained by other variables which not included in this
research.

Keywords: Inflation Rate, Crude Oil Price, Dow Jones Index, Composite Stock
Price Index.
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