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ABSTRACT
Yogi Septianda. 3021511100. Comparative Analysis of Liquidity, Profitability,
and Activity of Acquiring Companies before and after The Acquisition

This study is inspired by a phenomenon showing that acquisition can affect
the financial performance of a company. The aim here is to assess if there is a
difference in the acquiring company’s financial performance between one year
before and two years after the acquisition seen from the liquidity ratios (CR and
OR), profitability ratios (NPM, ROE, and ROA) and activity ratio (TATO).

This research is a descriptive-comparative study with a sample of 8
companies that made acquisitions in 2015. Purposive sampling method was
applied as the sampling technique. The data used in this work was documentary
data, while the method of data analysis to answer hypotheses was the Wilcoxon
Sign Test.

The result of the Wilcoxon Sign Test demonstrated that the ROE ratio
significantly increased with a significance value of one year before the acquisition
at 0.36 and two years after the acquisition at 0.17, smaller than the significance
level that had been set at 0.05. however, there were no significant differences

between CR, OR, NPM, ROA, and TATO.

Keyword : acquisition, liquidity, profitability, activity
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ABSTRAK

Yogi Septianda, 3021511100. Analis Perbandingan Likuiditas, Profitabilitas,
dan Aktivitas Perusahaan Pengakuisisi Sebelum dan Sesudah Akuisisi

Penelitian ini dilatarbelakangi fenomena yang menunjukkan bahwa akuisisi
dapat mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan. Tujuan dari penelitian ini
adalah untuk mengetahui ada tidaknya perbedaan kinerja keuangan perusahaan
pengakuisisi antara satu tahun sebelum dan dua tahun sesudah akuisisi dilihat dari
rasio likuiditas (CR dan QR), rasio profitabilitas (NPM, ROE, dan ROA) serta
rasio Aktivitas (TATO).

Penelitian ini merupakan penelitian deskriptif komparatif dengan sampel
sebanyak 8 perusahaan yang melakukan akuisisi pada tahun 2015, teknik
pengambilan sampel menggunakan metode purposive sampling. Data yang
digunakan adalah data dokumenter sedangkan metode analisis data untuk
menjawab hipotesis menggunakan uji beda Wilcoxon Sign Test.

Hasil dari uji Wilcoxon Sign Test menunjukkan rasio ROE mengalami
peningkatan yang signifikan dengan nilai signifikansi satu tahun setelah akuisisi
sebesar 0,36 dan dua tahun sebesar 0,17 lebih kecil dari tingkat signifikansi yang
telah ditetapkan yakni 0,05. Sedangkan CR, QR, NPM, ROA, dan TATO tidak

mengalami perbedaan yang signifikan.

Kata Kunci : Akuisisi, Likuiditas, Profitabilitas, dan Aktivitas

viii



KATA PENGANTAR

Assalamualaikum Warahmatullah Wabarakatuh

Pertama-tama Penulis ingin mengucapkan Puji syukur kepada Allah SWT yang

tiada hentinya memberikan rahmat, anugerah, berkat, serta hidayah-Nya kepada

Penulis, sehingga Penulis dapat menyelesaikan penelitian yang berjudul “Analis

perbandingan likuiditas, Profitabilitas, dan Aktivitas Perusahaan Pengakuisisi

Sebelum dan Sesudah Akuisisi” untuk memperoleh gelar sarjana di Universitas

Bangka Belitung.

Dalam penyelesaian penelitian ini, tidak bisa lepas dari bantuan-bantuan dari

orang-orang di sekitar Penulis yang terus memberikan dukungan dan dorongan

kepada Penulis. Maka dari itu, Penulis ingin mengucapkan terima kasih yang
setulus-tulusnya kepada :

1. Bapak Dr. Ir. Muh. Yusuf, M.Si. selaku Rektor Universitas Bangka Belitung.

2. Ibu Dr. Reniati, S.E., M.Si. selaku Dekan Fakultas Ekonomi Universitas
Bangka Belitung.

3. Bapak Dr. Hamsani, S,E., M.Sc. selaku Ketua Jurusan Manajemen Fakultas
Ekonomi Universitas Bangka Belitung sekaligus pembimbing utama yang telah
menyediakan waktu untuk membimbing dan mengarahkan penulis dalam
penyusunan skripsi ini.

4. Bapak Khairiyansyah, S.E., M.M. sebagai Pembimbing pendamping yang
selalu mau membantu Penulis dan membimbing Penulis dengan sabar dalam

menyelesaikan penelitiannya.



5. Bapak/Ibu Dosen dan Staf Pengajar di FE UBB khususnya jurusan Manajemen
yang telah memberikan ilmu pengetahuan yang sangat berharga bagi Penulis.
6. Keluarga yang selalu mendorong dan terus memberikan semangatnya agar

Penulis cepat menyelesaikan skripsi ini.

Semoga penelitan ini dapat bermanfaat bagi semua kalangan yang
membutuhkan. Penulis sadar bahwa penelitian ini jauh dari kata sempurna
karena banyaknya keterbatasan yang dimiliki oleh Penulis sebagai manusia.
Maka dari itu, penulis sangat mengharapkan adanya kritik dan saran dari
teman-teman pembaca untuk membangun ilmu pengetahuan yang lebih baik
lagi. Penulis juga mohon maaf apabila ada kata-kata dalam penelitian ini yang
kurang berkenan di hati pembaca. Demikian kata pengantar ini dibuat oleh

Penulis.

Balunijuk, 20 Januari 2020

Penulis,

Yogi Septianda



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL

HALAMAN PERSETUJUAN

HALAMAN PENGESAHAN

HALAMAN PERNYATAAN

MOTTO DAN PERSEMBAHAN

ABSTRACT ......uuevvueernenrunncnennne

ABSTRAK .....cccvreuernecnnecnnees

KATA PENGANTAR

DAFTAR ISIL.....couvuenurnnnnecuecsanees

DAFTAR TABEL

DAFTAR GAMBAR

BABI PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang.........cccccoceeviiiiniiniininiiniiciieeeeseeee e

1.2 Rumusan Masalah ........ccooooeeimmmoeeeeee e

1.3 Batasan Masalah .......oooooveeoeeieeieeeeeeeeeee e,

1.4 Tujuan Penelitian........cccooceeiiiiiiiiieieeieee e

1.5 Manfaat Penelitian.......coooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenn,

1.6 Sistematika Penulisan

BABII LANDASAN TEORI

2.1 AKUISIST e ceeiieiiiieeeeeeeee e

2.1.1. Pengertian Akuisisi

Xi

ix

xi

Xiv

Xvi



BAB III

2.1.2. K1aSiflIKas] AKUISIST wuvuuuuneeeeeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeas 17

2.1.3. MOtif AKUISIST «.eveeviiieieeieniieiecececeee e 18
2.1.4. Kelebihan dan Kekurangan AKuisisi..........cccecveeruveennneen. 19
2.1.5. Manfaat dan Risiko AKUISIST.....cceecverieniiriinieniiniineenne. 21
2.2 Kinerja Keuangan ..........cccccccveeiiieeiiieeiieeeie e eevee e 21
2.2.1. Pengertian Kinerja Keuangan..............cccccoeveeniiniiennnn. 21
2.2.2. Tahap-tahap dalam Menganalisis Kinerja Keuangan ..... 22
2.3 Metode Analisis Kinerja Dengan Rasio Keuangan ................... 23
2.3.1. Definisi Rasio Keuangan ...........ccccevveeninnieeninniieennenn 23
2.3.2. Manfaat Analisis Rasio Keuangan ...............cccceeeeenennnn. 24
2.3.3. Jenis-Jenis Rasio Keuangan .........cccccoceeveeveniinecnennne 25
2.4 Penelitian Terdahulu.........c.cooovoiiniininiiniiee 29
2.5 Kerangka PemiKiran ........c.ccocooivieniniiiniineniincnienieneeneeene 31

2.5.1. Kondisi Current Rasio Sebelum dan Sesudah Akuisisi.. 33

2.5.2. Kondisi Quick Rasio Sebelum dan Sesudah Akuisisi..... 33
2.5.3. Kondisi NPM Sebelum dan Sesudah Akuisisi ................ 33
2.5.4 Kondisi ROE Sebelum dan Sesudah Akuisisi.................. 34
2.5.5 Kondisi ROA Sebelum dan Sesudah Akuisisi ................. 34
2.5.6 Kondisi TATO Sebelum dan Sesudah Akuisisi............... 35
2.6 Hipotesis Penelitian ...........ccceeviieriieniieiieeiieiiecieeieeee e 36
METODE PENELITIAN 37
3.1 Pendekatan Penelitian............coccovievirieniininiieniiccieeceee 37
3.2 Tempat Dan Waktu Penelitian..........ccccoeceeverieninneniienicnennene 37

xii



3.3 Populasi Dan Sampel........ccccooeiiiiiiiiiiieeece e 38

3.3.1. POPUIAST weeeeiiiieciieece e e 38
3.3.2. SaMPEL ...vviiiiiieciieeee e e 38

3.4 Metode Pengumpulan Data ...........ccceeeviiieiiiiiiiecie e 39
3.4.1.Jenis Data ...oc.coeiieiiiiiiieee e 39
3.4.2. Teknik Pengumpulan Data ..........ccoeceeeiieniiiiienireee. 40

3.5 Definisi Operasional Variabel............ccccccooviiiiininiiiniieen. 40
3.6 Teknik Analisis Data .........ccoooeiiiieiiiiiiiieee e, 41
3.6.1. Statistik Deskriptif.........cccooviiiiiiiiiiiiieeeee, 42
3.6.2. Uji HIPOESIS ...eonveeuriiiiieeieniienieeieeteeieeie et 42
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN . 43
4.1 Gambaran Umum Objek penelitian...........ccoceeveriiiniinincncenen. 43
4.2 Statistik DesKriptif.........coceeviriiiiiiiniiinecccce e 47

4.2.1. Data Perbandingan Variabel Masing-Masing Perusahaan

4.2.2. Data Statistik Nilai Minimum, Maksimum, Rata-rata dan

Standar deVIaST .......coouerveriienieiiierieeeee e 68

4.3 Uji HIPOLESIS .evieiiieiiieiieeieesiee ettt et 70

4.4  Pembahasan Hasil ........ccccoceviiiiiiiniiniiicceccee 77

BAB V PENUTUP 87
5.1 KeSIMPulan .....ccceeeviiiiiiiieeiieieeieee e 87

5.2 SATAN..ciiiiiiiiiie s 88
DAFTAR PUSTAKA 920

xiii



DAFTAR TABEL

Tabel 1.1 Daftar Perusahaan Yang Melakukan AKuisiSi........ccccceeervieecieeennneennne. 5
Tabel II.1 Penelitian Terdahulu............ccoooiiiiiiiiiiiie e, 29
Tabel III.1 Daftar Perusahaan Akuisisi Tahun 2016 yang Terdaftar di BEI ..... 39
Tabel II1.2 Definisi Operasional Variabel.............cccoooiiiiiiiiiiniiieieeeee, 40
Tabel IV.1 Data Perbandingan Variabel PT Jasa Marga Tbk Antara Sebelum dan
Sesudah AKUISIST ....eeeueieriieiiieiie et 48
Tabel IV.2 Data Perbandingan Variabel PT Darma Henwa Tbk Antara Sebelum
dan Sesudah AKUISIST ....cooviiiiiiiiiiiieiieeeeeeee e 50
Tabel IV.3 Data Perbandingan Variabel PT Erajaya Swasembada Tbk Antara
Sebelum dan Sesudah AKUISIST ......oovereeriiiriineiieniciicceececce 53
Tabel IV.4 Data Perbandingan Variabel PT London Sumatera Indonesia Tbk
Antara Sebelum dan Sesudah AKUISISI.....c..coveeiiniininiiinienieiiceenee, 56
Tabel IV.5 Data Perbandingan Variabel PT Plaza Indonesia Realty Tbk Antara
Sebelum dan Sesudah AKUISIST ......ovverieiiiniinieiiiiicnecccececce 58
Tabel IV.6 Data Perbandingan Variabel PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk Antara
Sebelum dan Sesudah AKUISISI .......oceevveviinininiiiiicicicicencece 61
Tabel IV.7 Data Perbandingan Variabel PT PP Property Tbk Antara Sebelum dan
Sesudah AKUISIST ....cveviriiiiiriiiieicieicteeseeee e 63
Tabel IV.8 Data Perbandingan Variabel PT Golden Energi Mines Tbk Antara
Sebelum dan Sesudah AKUISIST ....c.cocveveviiniinininiiicicicicescece 66

Tabel IV.9 Data Nilai Minimum, Maksimum, Rata-rata dan Standar deviasi...... 68

Xiv



Tabel IV.10 Current rasio 1 Tahun Sebelum dan 2 Tahun Sesudah Akuisisi....... 71

Tabel IV.11Quick rasio 1 Tahun Sebelum dan 2 Tahun Sesudah Akuisisi.......... 72
Tabel IV.12NPM 1 Tahun Sebelum dan 2 Tahun Sesudah Akuisisi.................... 73
Tabel IV.13ROE 1 Tahun Sebelum dan 2 Tahun Sesudah Akuisisi .................... 74
Tabel IV.14ROA 1 Tahun Sebelum dan 2 Tahun Sesudah Akuisisi.................... 75
Tabel IV.15TATO 1 Tahun Sebelum dan 2 Tahun Sesudah Akuisisi.................. 76

XV



DAFTAR GAMBAR

Gambar II.1 Kerangka Pemikiran

XVi



	PENDAHULUAN
	LANDASAN TEORI
	METODE
	PEMBAHASAN
	PENUTUP
	DAFTAR PUSTAKA
	LAMPIRAN

