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ABSTRACT

Istiana. 302.14.11.048. The Effect of Systematic Risk, Business Risk and
Financial Risk on Stock Return (Study on Food and Beverage Companies
Listed on Indonesia Stock Exchange Period 2012-2016).

The Purpose of investing is to generate profit (return). The investments made
are not only based on the level of expected profit but also how much risk faced in
the inestment. This study aims to determine and analyze the effect of systematic
risk, business risk, and financial risk on stock return.

Research method in this research is descriptive and quantitative statistic. The
analysis technique used is multiple linear regression analysis. Sampling using
purposive sampling technique is the selection of sample with certain, so the
samples obtained in this study as many as 11 companies in the food anf beverage
sector listed on the Indonesia Stock Exchange period 2012-2016.

The result showed that partially systematic risk had positive and significant
effect to stock return, proved by t count 2.207, and value of significance equal to
0.032 lower than 5% significance level that is 0.032<0.05. Risk of business has no
significant positive effect on stock return, proved by the value of t count of 0.990,
and the value of significance of 0.327 greater than the 5% significance level of
0.327>0.05. Financial risks have no significant negative effect on stock returns,
as evidenced by the t count of -1.222, and the significance value of 0.225 is
greater than the 5% significance level of 0.225>0.05. Simultaneously based on
simultaneous test of systematic risk, business risk, and financial risk have an
effect and not significant to stock return, evidenced by value of F count equal to
2.786<2.79 F tabel at significance level 5%.

Keyword: Stock Return, Systematic Risk, Business Risk, Financial Risk
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Abstrak

Istiana. 302.14.11.048. Pengaruh Risiko Sistematis, Risiko Bisnis, dan Risiko
Finansial Terhadap Return Saham (Studi Pada Perusahaan Makanan dan
Minuman yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2012-2016).

Tujuan  melakukan investasi adalah untuk menghasilkan keuntungan (return).
Investasi yang dilakukan tidak hanya didasarkan pada tingkat keuntungan yang
diharapkan tetapi juga seberapa besar risiko yang dihadapi dalam investasi
tersebut. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh
risiko sistematis, risiko bisnis, dan risiko finansial terhadap return saham.

Metode penelitian dalam penelitian ini adalah statistik deskriptif dan
kuantitatif. Teknik analisis yang digunakan adalah analisis regresi linear berganda.
Pengambilan sampel menggunakan teknik purposive sampling yaitu pemilihan
sampel dengan kriteria tertentu, sehingga didapat sampel dalam penelitian ini
sebanyak 11 perusahaan pada perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode 2012-2016.

Hasil penelitian menunjukan bahwa secara parsial Risiko sistematis
berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham, dibuktikan dengan nilai
thitung sebesar 2,207, dan nilai signifikansi sebesar 0,032 lebih rendah dari tingkat
signifikansi lima persen (5%) yaitu 0,032<0,05. Risko bisnis berpengaruh positif
tidak signifikan terhadap return saham, dibuktikan dengn nilai thitung sebesar
0,990, dan nilai signifikansi sebesar 0,327 lebih besar dari tingkat signifikansi
lima persen (5%) yaitu 0,327>0,05. Risiko Finansial berpengaruh negatif tidak
signifikan terhadap return saham, dibuktikan dengan nilai thitung sebesar -1,228,
dan nilai signifikansi sebesar 0,225 lebih besar dari tingkat signifikansi lima
persen (5%) yaitu 0,225>0,05. Secara simultan berdasarkan uji simultan risiko
sistematis, risiko bisnis, dan risiko finansial berpengaruh dan tidak signifikan
terhadap return saham, dibuktikan dengan nilai Fhitung sebesar 2,786<2,79Ftabel

pada tingkat signifikansi lima persen (5%)

Kata Kunci: Return Saham, Risiko Sistematis, Risiko Bisnis, Risiko Finansial
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